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1. DEFINICOES

Para auxiliar na compreensdao desta Politica, apresentamos abaixo um pequeno glossdrio, com as

principais definicbes e conceitos dos termos mencionados:

e “Colaboradores” - Assim entendidos os (i) empregados, administradores, conselheiros,
diretores, estagidrios, aprendizes, (ii) qualquer pessoa, fisica ou juridica que mantenha uma
relacio de trabalho ou prestacdo de servicos/fornecimento em favor da Terra Santa
Propriedades Agricolas, independentemente do modo de vincula¢do, mas que atendam a essa
finalidade.

e “Companhia” ou “Terra Santa” — Terra Santa Propriedades Agricolas S.A.;
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“Controlada” —Engloba empresas controladas pela Terra Santa, presentes ou futuras ou
coligadas;

“SLC” ou “SLC Agricola” — SLC Agricola Centro Oeste S.A., o que engloba empresas por ela
controladas ou coligadas, presentes ou futuras;

“Governanca e Controles Internos” - Politicas, normas, procedimentos, atividades e
mecanismos desenvolvidos com o propdésito de (i) garantir o efetivo gerenciamento dos riscos;
(ii) assegurar a eficiéncia e eficacia das operagdes e a qualidade e integridade no registro das
transacgoes; (iii) proporcionar confiabilidade no preparo das demonstracdes financeiras; e (iv)
disseminar e garantir a conformidade de leis e regulamentos.

“Chamada de Margem” - A exigéncia de se aportar mais garantias quando o patriménio em
conta - capital total mais ou menos os lucros/perdas - se reduz abaixo do nivel necessario para
manter operagdes de derivativos em aberto.

“Forecast” - Trata-se do orcamento ajustado, onde o objetivo de sua elaboracdo é garantir a
atualizacdo das projecdes estipuladas no orcamento inicial. O orcamento, também chamado de
budget, traca a estimativa de vendas, custos e despesas de uma companhia para um
determinado periodo de tempo, normalmente de um ano, podendo ser revisto mensalmente
caso seja necessario.

“Commoadity” - Qualquer bem em estado bruto, de origem agropecudria ou de extragao mineral
ou vegetal, produzido em larga escala mundial e com caracteristicas fisicas homogéneas, seja
qual for a sua origem, destinado ao comércio externo, ou seja, commodities sdo bens primarios
que sdo intercambidveis com outros bens do mesmo tipo e sdo frequentemente negociados em
mercados de futuros e de commodities.

“Fixacao” — Fixacdo de precos é o acordo entre duas partes para definir um preco fixo sobre um
determinado volume de um produto a comprar/vender.

“Prego da commodity” - O pre¢o de uma commodity refere-se ao valor pelo qual uma unidade
de uma commodity (como petréleo, ouro, trigo, café etc.) é comprada ou vendida no mercado.
“VariagcOes cambiais” - Percentual divulgado que indica a variagcdo da taxa de cdmbio num
determinado periodo.

“Ptax” - é uma taxa de cambio calculada durante o dia pelo Banco Central do Brasil. Consiste na
média das taxas informadas pelos dealers de délar durante 4 janelas do dia. E a taxa de
referéncia para o valor do ddlar de D2 (em dois dias Uteis). Normalmente, os contratos de
derivativos de cambio sdo liquidados com base na PTAX divulgada para o dia util anterior.
“Taxa de cambio” - é a taxa para efetuar trocas entre duas moedas.

“Taxa de juros” - A taxa de juros é o custo do dinheiro emprestado ou o retorno sobre o

investimento de capital. Ela é expressa como uma porcentagem do montante emprestado ou
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investido e pode ser aplicada a empréstimos, financiamentos, depdsitos e outros instrumentos
financeiros.

“Derivativos” — Derivativos sdo contratos financeiros que se estabelecem com investimento
inicial nulo ou muito baixo (em relagdao ao tamanho do contrato), e tem seu valor derivado do
preco, taxa ou indice de um determinado ativo (a¢Ges, moedas, taxas de juros ou commodities).
Os instrumentos derivativos sdo os mais utilizados em operacdes de hedge.

“Contratos a Termo” - S3o derivativos que representam o compromisso de comprar ou de
vender uma certa quantia de um determinado bem em uma data adiante e por um preco pré-
definido. Os Contratos a Termo sdo liquidados no vencimento e negociados de forma bilateral
ou em bolsa.

“Swap” - sdo instrumentos que permitem a troca do indexador e/ou preco de um passivo ou
ativo da empresa. A liquidacdo da operacdo ocorre pela diferenca de variacdo entre a ponta
ativa e a ponta passiva dos indexadores envolvidos: a empresa recebe o ajuste positivo ou
negativo conforme sua ponta ativa tenha variado para mais ou para menos que a ponta passiva.
“NDF (Non Delivery Forward)” - E um contrato a termo para liquidagdo futura e sem entrega
fisica, ou seja, para liquidacdo exclusivamente pelo valor da diferenca entre o preco futuro
contratual e o preco referencial de fechamento de mercado.

“Futuros” - Contratos futuros sdo acordos padronizados negociados em bolsas de valores, nos
quais duas partes se comprometem a comprar ou vender um ativo subjacente (como
commodities, moedas, indices ou titulos) a um preco previamente estabelecido, em uma data
futura especifica.

“Put” - Op¢oes de venda, também conhecidas como "put options", sdo contratos que conferem
ao titular o direito, mas ndo a obrigacdo, de vender um ativo subjacente a um preco
predeterminado (prec¢o de exercicio ou strike price) dentro de um periodo especifico ou em uma
data futura.

“Call” - Opgbes de compra, também conhecidas como "call options", sdo contratos que
conferem ao titular o direito, mas ndo a obrigacdo, de comprar um ativo subjacente a um prego
predeterminado (preco de exercicio ou strike price) dentro de um periodo especifico ou em uma
data futura.

“Put Spread” -Estratégia composta por duas ou mais op¢bes de venda (puts) com diferentes
precos de exercicio, sendo uma comprada e outra vendida. Essa combinagao reduz o custo da
protecdo ao limitar tanto os ganhos quanto os custos associados a operag¢ado, criando uma faixa
de protecdo contra quedas no preco do ativo subjacente.

“Call Spread” -Estratégia de op¢Ges composta por duas ou mais opgdes de compra (calls) com

diferentes precos de exercicio. Essa combinac¢do reduz o custo da protecdo ao limitar tanto os
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ganhos quanto os custos associados a operacao, criando uma faixa de protecao contra altas no
preco do ativo subjacente.

“Fence” ou “Three-Way” -Estratégia combinada de op¢des que utiliza tanto opg¢des de compra
(call) quanto opgbes de venda (put) para criar uma faixa de protec¢do contra oscilagdes negativas
no preco do ativo subjacente, simultaneamente limitando sua performance na alta do preco do
mesmo.

“Hedge” - Estratégia de protecdo para os riscos de uma operacdo, que mitiga a exposicao de
posicdes compradas ou vendidas para reduzir o impacto da flutuacao de precos, taxas, entre
outros fatores de risco financeiro, sobre o objeto da protecao.

“Hedge Accounting” - Hedge accounting ou “contabilidade de hedge” é uma estratégia contabil
opcional utilizada por empresas que desejam eliminar ou reduzir a volatilidade nos resultados
ou no patrimonio liquido decorrente de operacdes de hedge.

“Instrumento de hedge” - E um derivativo, ativo ou passivo financeiro n3o derivativo designados
para uma relacdo de hedge, cujo valor justo ou fluxos de caixa sdo esperados para compensar
as mudancas no valor justo ou fluxos de caixa de item coberto.

“Item/objeto” - E ativo, passivo, compromisso firme, transacdo prevista altamente provével ou
investimento liquido em operacdo estrangeira que expde a entidade ao risco de mudancas no
valor justo ou fluxos de caixa futuros.

“Politica” - Politica de Hedge da Terra Santa.

“Terceiros” — Toda pessoa fisica ou juridica que nao seja Colaboradora da Companhia, ou que
seja contratada para auxiliar no desempenho de suas atividades, tais como: parceiros,
representantes, fornecedores, prestadores de servico em geral, consultores, terceirizados,
agentes ou intermediarios que atuem em nome da Companhia.

“Cédigo de Etica e Conduta” — Conjunto de diretrizes e principios que orientam o
comportamento e as agdes de individuos ou organizacdes. Ele define padrdes de
comportamento aceitaveis e inaceitdveis, estabelecendo uma estrutura para a tomada de
decisGes éticas.

“Risco” - Possibilidade de realizacdo de objetivos estratégicos e operacionais da Companhia
serem negativamente influenciados por eventos incertos, internos ou externos.

“Value at Risk (VaR)” - o value at risk representa, dada a exposi¢do, a perda maxima, com
determinado grau de confianca, que pode ser experimentada decorrente de variagdes ocorridas
nos precos de mercado entre 0 momento da andlise e o término do periodo relevante de
acompanhamento determinado. Estima-se sua distribuicdo de probabilidade para que seja

possivel associar a um grau de confianca de um resultado futuro.
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“Teste de Stress” ou “Analise de Sensibilidade” - Método utilizado no cdlculo didrio da
exposicao que reflete os movimentos e cenarios do mercado. Sao aplicados as carteiras para
quantificar potenciais perdas e obter medidas de como os resultados seriam diante de cendrios
adversos.

“Exposigao liquida” - Implica no monitoramento das posi¢Ges long e short em suas operagoes
de soja que possuam a mesma moeda, no mesmo volume financeiro e com vencimento para o
mesmo periodo.

“Analise de Cenarios” - Criacdo de multiplos cendrios futuros possiveis (positivos, negativos e
neutros) para avaliar o impacto potencial de diferentes condigdes de mercado nas operagoes e
finangas da Companbhia.

“Limites de Exposi¢do” - Estabelecimento de limites maximos de exposicao para diferentes tipos
de risco (cambial, de commodities, de taxas de juros etc.) para controlar e monitorar o nivel de
risco assumido pela Companhia.

“Stakeholders” - Sao as partes interessadas em um projeto, decisdo ou atividade, podendo ser
individuos, grupos ou organizacGes que sdo impactados ou tém influéncia sobre os resultados.
Exemplos incluem clientes, funciondrios, investidores, fornecedores, reguladores e a

comunidade.

2. OBIJETIVO

O objetivo da Politica de Hedge é proteger a Companhia e suas Controladas contra as exposicdes a riscos

econdmicos e financeiros que impactem os fluxos de caixa futuros e os ativos e passivos financeiros,

reduzin

do, assim, os riscos associados as variagdes cambiais, precos de commodities e taxa de juros,

assegurando que a performance da Companbhia reflita o modelo de negécios e desempenho operacional,

com a

minimiza¢do da volatilidade de seu fluxo de caixa e resultados, por meio da utilizagdo de

instrumentos financeiros derivativos e ndo derivativos conforme aprovagdes da Administragao.

Além d

isso, esta Politica visa estabelecer regras gerais, diretrizes, orientacGes e responsabilidades a

serem observadas por todos os Colaboradores e Terceiros da Companhia no processo de precificacdo e

acompanhamento de commodities, moedas estrangeiras e taxa de juros, bem como na gestdo dos

impactos financeiros e operacionais relacionados as atividades da Companhia, a fim de garantir que:

e Os limites, responsabilidades, bem como a governanga necessdria para a execu¢do das

operacoes de hedge sejam observadas obedecendo aos critérios aprovados previamente pelo

Conselho de Administracgao;
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Os riscos decorrentes da exposicao a variacao do preco das commodities e exposicao cambial,
bem como da captura de oportunidades através de ferramentas financeiras sejam
identificados, avaliados e mitigados a niveis aceitaveis - Mitigacado de Riscos;

A exposicdo cambial da Companhia seja monitorada e controlada de maneira conservadora,
alinhada com os objetivos orgamentarios e estratégicos - Controle de Exposi¢cdo Cambial;

A estrutura de governanga e controles internos revise continuamente os riscos identificados,
com o objetivo de minimizar os custos associados a riscos ndo controlados e/ou atividades de
controle desnecessdrias - Governanca e Controles Internos;

Sejam identificadas operagGes com potenciais conflitos de interesse, minimizando os riscos
associados por meio da implementacdo de medidas para segregacdo de fungdes e/ou
monitoramento das atividades - Conflitos de Interesse;

Todos os Colaboradores envolvidos no processo compreendam claramente os objetivos desta
Politica e os papéis, funcdes e responsabilidades atribuidas aos diversos niveis da Companhia
- Clareza de Papéis;

A Companbhia esteja em conformidade com o arcaboucgo regulatdrio aplicavel - Conformidade
Regulamentar; e

Caso a Companhia centralize a contratagdo das operagdes de hedge por conta e ordem de uma
ou mais Controlada, o risco e resultado das operagdes seja devidamente apurado e
contabilmente repassado a respectiva controlada, de forma segregada e alinhada ao objeto
protegido;

A Politica de Hedge e seus objetivos sejam claramente comunicados para todos os
stakeholders; e

Qualquer instrumento, opera¢do ou estratégia que, isoladamente ou combinados, crie
qualquer tipo de alavancagem ou contenha dispositivos contratuais que o torne alavancado,

esta terminantemente vetado.

3. DISPOSICOES GERAIS

As disposicOes desta Politica devem ser interpretadas de forma conjunta, complementando as diretrizes

de conduta estabelecidas no Cédigo de Etica e Conduta e nas demais Politicas e Procedimentos internos

relacionados.

Adicionalmente, a Terra Santa revisa e atualiza suas diretrizes de hedge com frequéncia, de acordo com

o planejamento e execugdo de suas operagoes, realizando assim, ao final de cada exercicio anual, reuniGes
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para revisdo das diretrizes e necessidades, formalizadas via Comissdao de Gestdao de Riscos Financeiros e

aprovadas pelas devidas alcadas.

4. ABRANGENCIA

Esta Politica abrange a Terra Santa e todas as suas controladas e suas diretrizes sdao de aplicabilidade
obrigatéria e indistinta a todos os Colaboradores e Terceiros da Companhia envolvidos no processo de

precificacdo e acompanhamento de commodities e moedas estrangeiras.

A presente Politica foi aprovada pelo Conselho de Administragdo da Terra Santa, sendo divulgada a todos

e disponibilizada no site www.terrasantapa.com.br.

5. VINCULOS

e Cddigo de Etica e Conduta da Terra Santa;

e Politicas e Procedimentos Internos da Terra Santa;

e CPC (Comissdo de Pronunciamentos Contdbeis);

e nternational Organization for Standardization 1SO 10962 (Classification of Financial
Instruments); e

e Planejamento Orgamentario da Companhia.

6. GESTAO DE RISCOS FINANCEIROS

O processo de Gestdo de Riscos Financeiros é conduzido pela drea Financeira que tem responsabilidade

de avaliar o cumprimento da Politica de Hedge, além de propor melhorias e alternativas aplicaveis.

Essas variagOes adversas podem comprometer severamente a receita e a margem bruta da Companhia se
nado forem bem monitoradas e ao menos em parte protegidas. Nesse contexto, esta Politica traz diretrizes
para o gerenciamento dos riscos financeiros (taxa de juros, cdmbio e preco de commodity), bem como
para o uso de derivativos para fins de protecdo (Hedge) contra queda das receitas e outros riscos
financeiros que possam incorrer, além de trazer previsibilidade aos resultados da Terra Santa, refor¢ando

sua governanga e sustentabilidade financeira.

Os principais objetivos da Gestdo de Riscos Financeiros sao:
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e |dentificar e caracterizar quais riscos podem afetar a Companhia;

e Analisar qualitativamente e quantitativamente a exposicao ao Risco e priorizar aqueles que
serdo objeto de a¢Oes adicionais;

e Acompanhar a execugao e implementacdo dos planos de a¢do decorrentes dos trabalhos de
controles internos na Companbhia;

e Estabelecer os processos de gestao de riscos financeiros, sendo responsdavel por coordenar e
definir os padrées a serem seguidos de ferramentas, metodologias, sistemas de suporte, as
formas e a periodicidade dos seus reportes ao Conselho de Administracdo e Comité de
Auditoria da Companhia, conforme o caso;

e Acompanhar e sugerir melhorias de controles internos nas Areas de Negécio; e

e Identificar a origem de cada risco.

7. ORIGEM DOS RISCOS FINANCEIROS

A Companhia mapeia os fatores de risco de mercado aos quais sua operacao esta exposta e avalia quais
destes podem ser protegidos via a utilizacdo de operacbes de Hedge ou podem ser gerenciados por

ferramentas de controle de riscos.

As receitas da Companhia sdo referenciadas em sacas de soja, oriundas das terras arrendadas para SLC,
cuja precificagdo esta atrelada ao risco de variagdo adversa (queda) do prec¢o do grdo na CBOT e da taxa

de cdmbio RS/USD, uma vez que estes precos sdo dolarizados.

E ainda, a Companhia tem exposicdo ao risco de taxa de juros decorrente da contratacdo de empréstimos

indexados a taxas pos fixadas e em moeda estrangeira.

Para compreensdo dos riscos financeiros incorridos nas atividades da Companhia tem-se os fatores de

risco mapeados e contemplados atualmente nesta politica, abaixo relacionados:

e Risco Cambial: refere-se ao risco das variacbes cambiais de outras moedas que ndo seja a
moeda funcional da Companhia, que é o Real brasileiro (BRL);

e Risco de Commodity: refere-se ao risco das variagdes dos pregos das commodities, quais sejam:
agucar, café, algodao, soja;

e Risco de Taxa de Juros: refere-se ao risco das flutuacdes das taxas de juros, em reais ou outras

moedas.
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8. FATORES DE RISCOS

S3do considerados fatores de risco todos os precos, taxas de juros e cambio que podem impactar

negativamente o resultado da Terra Santa, como receitas operacionais menores do que os custos

incorridos ou despesas financeiras acima do previsto.

Os principais riscos financeiros da Terra Santa estdo atrelados as seguintes atividades:

Geracdo de receita de arrendamento de adreas agricolas para cultivo de Commodities pela
SLC Agricola, cujo pagamento é feito em sacas de soja, em quantidade pré-definida em
contrato e preco a fixar por safra;

Negociacdo da comercializacdo de soja e fixacdo dos precos em reais, com no base Mato
Grosso (localidade das fazendas), até as datas previstas no contrato de arrendamento, que
devera ser feita pela Terra Santa e aprovada/efetivada pela SLC;

Formacao dos precos de soja em reais, além do preco do grdo, também havera impacto da
taxa de cambio, custos de fretes e prémio porto (exportacao);

Financiamentos em moeda estrangeira, se houver, atrelados a taxas de juros flutuantes em

reais.

9. GESTAO DE RISCO CAMBIAL

A Companhia tem como moeda funcional o real brasileiro (BRL), mas possui receitas, despesas, ativos e

passivos indexados indiretamente ou diretamente a moeda estrangeira, o que deixa a Companhia exposta

as variagdes cambiais em moeda estrangeira.

Por este motivo, foi recomendado pela Comissao de Gestdo de Riscos Financeiros que a Companhia adote

operagoes de Hedge.

A seguir seguem fontes de exposicdo ao risco cambial mapeadas pela Companhia.

Geracao de receita dolarizadas: referentes a venda de soja decorrentes de receitas de
arrendamento da companhia junto a SLC Agricola.

Compromissos financeiros em moeda estrangeira: Devido a estrutura das operagdes, a
Companhia possui operagdes financeiras, como contas a receber, empréstimos e

financiamentos em moeda estrangeira, cujo controle é feito pela Tesouraria.
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Para fins de mitigacao e controle da exposicdo cambial, a Companhia adota as seguintes metodologias e

praticas, a seguir:

Instrumentos financeiros derivativos: utilizacdo de instrumentos financeiros derivativos
como contratos a termo de moeda (NDF de moeda) e Swaps de moeda e/ou taxa de juros
sob orientacdo do Departamento financeiro e a Comissdo de Gestdo de Riscos Financeiros.
Ferramentas de avaliagdo de Riscos: a Companhia utiliza ferramentas de gestdo de riscos
financeiros, conforme apéndice, para Teste de Stress e VaR para o monitoramento e controle
de sua exposi¢do cambial.

Andlise de Sensibilidade: definicdo de cenarios de stress e calculo dos efeitos ocasionados
na variagao cambial.

Value at Risk (VaR): A Companhia utiliza o VaR, com intervalo de confianga de 95%, em

exposicoes cambiais (daily VaR) para mensurar o risco financeiro.

10. GESTAO DE RISCO DE COMMODITY

A Companhia realiza a negocia¢do da comercializacdo de soja e fixagao dos pre¢os em Reais, base Mato

Grosso (onde estdo suas principais fazendas), até as datas previstas no contrato de arrendamento, que

devera ser feita pela Terra Santa e aprovada/efetivada pela SLC. Desta forma, estd sujeita ao risco das

variacdes dos precos de commaodities.

Para fins de mitigacdo e controle da exposicdo na operacdo de soja, adota-se as seguintes metodologias

e praticas, conforme abaixo:

Instrumentos financeiros derivativos: O Departamento Financeiro atua na operagdo de
NDF de soja, desde que estejam dentro dos limites estabelecidos pela Administracao, para
protecdo das variagdes nos pregos.

Ferramentas de avaliagao de Riscos: a Companhia utiliza ferramentas de gestdo de riscos
financeiros, conforme apéndice, para o monitoramento e controle de sua exposi¢ao no
preco da soja. E utilizado o VaR, com intervalo de confianca de 95%, em exposicdes (daily
VaR) para verificar o impacto no caixa em data futura.

Limites de Exposigdo: O limite de exposicdo da Companhia é monitorado através do daily

VaR das posicGes long e short em aberto, os mesmos sdo definidos pela Administracédo.
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11. GESTAO DE RISCO DE TAXA DE JUROS

O risco a taxa de juros decorre do fato da Companhia dispor de ativos e/ou passivos indexados em taxas
fixas ou varidveis, promovendo mudancas no valor justo dos fluxos de caixa futuros em fungdo da

flutuagdo nas taxas de juros de mercado.

Para fins de mitigacdo e controle da exposicdo da taxa de juros, o Departamento Financeiro em conjunto
com a Comissdo de Gestao de Riscos Financeiros avalia por meio de monitoramento periédico de mercado
o nivel de exposicdo e utiliza, quando necessario, instrumentos derivativos com objetivo de gerenciar este

risco.

12. FERRAMENTAS DE GESTAO DE RISCOS

A gestdo de riscos financeiros é um componente essencial para a sustentabilidade da empresa,
especialmente em setores que estdo expostos a diversas varidveis de mercado, como taxas de cambio,
precos de Commodities e taxas de juros. A Terra Santa, ao operar em um ambiente dinamico, enfrenta
riscos financeiros significativos que podem impactar suas demonstrac¢des financeiras e a performance dos

negacios.

Para mitigar esses riscos e proteger seus resultados operacionais, a Companhia pode adotar ferramentas
e estratégias de gestdo de riscos financeiros que necessitam de ferramentas que permitem identificar,

medir, monitorar e gerenciar as exposicoes financeiras de maneira eficaz.

Neste sentido utiliza-se as ferramentas de avaliagdo abaixo relacionadas de exposi¢ao a riscos financeiros,

gue podem ser incorporadas nos procedimentos de gestao de riscos.

e Value at Risk (VaR);

e Teste de Stress/Andlise de Sensibilidade;
e Exposicdo liquida;

e Analise de Cenarios;

e Limites de Exposicao.

13. COMISSAO DE GESTAO DE RISCOS FINANCEIROS
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A Comissdao de Gestdo de Riscos Financeiros é um 6rgao formalmente constituido e subordinado a

Diretoria, responsavel por garantir a execucao da Politica, que deve seguir as diretrizes abaixo:

A Comissao sera eleita pela Diretoria e composta por 4 (quatro) membros, dos quais 3 (trés)
fazem parte da Companhia e 1 (um) independente com experiéncia de mercado em
operacoes de Hedge;

A coordenacdo da Comissao sera atribuida ao membro independente, que serd indicado pela
Diretoria da Companhia;

Em casos de vacancia ou revisdo organizacional, eventuais alteragdes na composicao da
Comissdo serdo determinadas exclusivamente pela Diretoria da Companhia, assegurando a
continuidade e a eficacia dos trabalhos conduzidos pela Comissao;

A Comissdo terd reunides ordindrias mensais e extraordindrias sempre que necessario,
devendo ser estabelecida uma pauta ordinaria para planejamento e cronograma anual;

O qudérum minimo para realizacdo das reunides sera de 3 (trés) membros, sendo permitida a
participacdo virtual através de ferramentas de tele ou videoconferéncia;

As discussées e deliberacGes das reuniGes ordinarias deverdo constar em atas de reunido;

E de responsabilidade dos integrantes da Comissdo de Gestdo de Riscos Financeiros
acordarem e validarem as estratégias em conformidade com esta Politica, preferencialmente
em consenso. Cabe ao Diretor Presidente da Companhia, na qualidade de membro da
Comissdo, a prerrogativa de validagao ou reprovacgao final da proposta como voto decisivo
nos casos em que ndo se alcangar tal consenso;

O horizonte dos temas discutidos sera de curto, médio e longo prazo, conforme definicdo do

orcamento de cada Commodity.

14. PAPEIS E RESPONSABILIDADES

Comissao de Gestao de Riscos Financeiros:

Revisar a Politica de Hedge;

Garantir a inexisténcia de conflito de interesse entre os envolvidos no processo;

Definir diretrizes, parametros, metodologias, responsabilidades, processos e controles para
desenvolvimento e aplicagdo da administracdo de risco cambial e de mercado via
precificacdo das Commodities com ferramentas financeiras;

Garantir o correto uso dos instrumentos financeiros para proteger e otimizar o resultado da
Companhia em fungdo das variacbes dos precos de moeda e Commodities (sem fins

especulativos);
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Garantir que todas as operagdes sejam restritas as Commodities e tenham correlacdao com a
operacdo da Companhia;

Gerenciar a exposicdo total liqguida da Companhia;

Alinhar as perspectivas de mercado e consequentes impactos no orcamento anual e
plurianual, Forecast, e planejamento estratégico da Companbhia;

Garantir e supervisionar a aderéncia a Politica de Hedge;

Garantir e supervisionar a conformidade e aderéncia aos processos estabelecidos e a
operacdo do Hedge Accounting;

Gerenciar indicadores de desempenho a serem utilizados na gestao de risco de mercado; e

Patrocinar e disseminar a cultura de gestao de riscos de mercado na Companhia.

Departamento de Controladoria:

Executar (contratar) as operacbes de Commodities seguindo as diretrizes sugeridas pela
Comissao de Gestao de Riscos Financeiros e aprovadas pelo Conselho de Administracao;
Sempre que solicitado assessorar o Conselho de Administragdo e demais Comités da
Companhia para assuntos relacionados a gestdo de riscos de mercado;

Ajustar as operagoes (posi¢oes) de acordo com os limites de risco estipulados pelo Conselho
de Administracao;

Participar da gestdo de riscos financeiros e controles, da identificacdo e avaliagdo dos riscos
existentes na sua esfera de atuacao;

Definir e implementar os planos de melhoria dentro de sua esfera de atuacgao;

Garantir a execucdo das acOes planejadas e aprovadas para a gestdo dos riscos de mercado
(Hedge);

Monitorar os riscos e a exposi¢ao total da Companhia;

Levantar as opg¢des de instrumentos de hedge elegiveis com o melhor custo e/ou beneficio;
Informar a Comissdo de Gestdo de Riscos Financeiros e a Diretoria quanto as exposigoes,
tendéncias de mercado ou qualquer fato relevante que possa impactar o negécio;

Revisar os modelos de gerenciamento de risco utilizados no acompanhamento das
exposicdes aos riscos de mercado monitorando os resultados esperados versus alcangados,
acompanhando a execugao de eventuais planos de agao;

Avaliar alternativas de Hedge em conformidade com esta Politica;

Avaliar cendrios de estresse a serem aplicados nas opera¢des do mercado de Commodities
(fundamentos);

Documentar o processo operacional de negocia¢ao das opera¢des de Commaodities;
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Elaborar, executar, formalizar e evidenciar os controles adotados nos procedimentos de
planejamentos, negociacdo e exposicao total da Companhia em Commodities;

Caso a Companhia centralize a contratacdo das operagées de hedge por conta e ordem de
uma ou mais Controladas, deverd manter registros detalhados e segregados, garantindo a
correta segregacdo e atribuicdo dos resultados a respectiva controlada. Esse controle deve
assegurar que os efeitos das operacdes de hedge sejam precisamente mensurados e
alocados conforme a exposicao ao risco de cada entidade, permitindo transparéncia contabil
e conformidade com as normas aplicaveis.;

Implementar e supervisionar a operacionalizacdo do Hedge Accounting, garantindo
conformidade com as normas contdbeis e adequacdo as exigéncias regulatdrias, bem como
a documentacdo necessaria para auditorias internas e externas; e

Formalizar e prover informacdes solicitadas pelas demais areas da Companhia a fim de
garantir o adequado processo de contabilizacdo dos instrumentos financeiros utilizados para

as operacoes financeiras.

Departamento Financeiro:

Executar (contratar) as operagdes de Hedge (Moeda Estrangeira e Commaodities), seguindo
as diretrizes aprovadas pela Comissdao de Gestdo de Riscos Financeiros e Conselho de
Administragao;

Documentar o processo operacional de negociacdo das operagoes;

Informar a Diretoria e a Comissdo de Gestdo de Riscos Financeiros quanto as exposicoes,
tendéncias de mercado ou qualquer fato relevante que possa impactar o negdcio;

Avaliar cenarios de estresse a serem aplicados nas operagdes do mercado de moeda
(fundamentos);

Assessorar a Comissao de Gestdo de Riscos Financeiros com analises e subsidios técnicos para
assuntos relacionados a gestdo de riscos de mercado;

Elaborar, executar, formalizar e evidenciar os controles adotados no processo de Hedge
cambial;

Caso a Companhia centralize a contratacdo das operagdes de hedge por conta e ordem de
uma ou mais Controladas, realizar a gestao centralizada dos recursos financeiros decorrentes

das operacdes de hedge de acordo com seus procedimentos internos de gestao de caixa; e
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e Formalizar e prover informacdes solicitadas pelas demais dreas da Companhia, a fim de
garantir o adequado processo de contabilizacao dos instrumentos financeiros utilizados para

as operagdes em moedas estrangeiras.

Departamento de Governanga Corporativa e Relagdo com Investidores:

e Supervisionar o processo de gestao de Risco de Mercado, reportando a Comissao de Gestao
de Riscos Financeiros os eventuais desvios e excecdes a Politica de Hedge;

e Secretariar a Comissdo de Gestado de Riscos Financeiros, para elaboracdo de atas de reunides;

e Responsavel pelos controles e relatérios de risco das exposicdes da Companhia garantindo
transparéncia na divulgacdo destes;

e Fornecer a Comissdo de Gestdo de Riscos Financeiros informacbes das exposi¢cdes da
Companhia quanto aos riscos mapeados e sugerir alternativas de mitigacao destes; e

e Apoiar a Companhia na disseminagao da cultura de gestdo de riscos de mercado.

15. PREMISSAS GERAIS

Premissas para contratacdo de instrumentos financeiros derivativos e ndo derivativos:

e Aexecugdo das estratégias para protecao de prego das Commodities podera ser feita através
de:
l. Fixacdo em moeda nacional (preco da Commodities e valor do cambio feitos
simultaneamente);

Il Apenas fixa¢do do preco da Commodities em moeda estrangeira; ou

Il Apenas a fixagdo do cambio do volume financeiro em moeda nacional.

e Asoperagles cambiais terdo o objetivo de proteger e otimizar o resultado da Companhia em
funcdo das variagGes dos precos de moeda e Commodities (sem fins especulativos);

e As operagdes cambiais devem se basear na exposicao total liquida da Companhia;

e A contratacdo de operacdes de Hedge e derivativos deve ser restrita as Commodities que
tenham correlagdo com a operagao da Companhia;

e As operagdes de Hedge e derivativos, de Commodities, cambiais e de juros deverdo ser
baseadas em previsdes orgamentarias, Forecast intermediarios, planejamento estratégico
plurianual e estatisticas histéricas. Para a construcdo da curva de preco alvo devem ser
considerados precos histéricos, projecdes de mercado e orgamentos de anos anteriores. O

planejamento estratégico plurianual, embora citado, ndo sera de carater obrigatorio;
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e ExcecOes e contratagdes de operacdes fora da Politica de Hedge deverdo ser submetidas a
aprovacao prévia do Conselho de Administracao.

e A execucdo das estratégias para protecdo de taxa de juros podera ser feita através de:
l. Empréstimos com taxa fixa; e
Il Contratos de derivativos.

e Os limites de exposicdo e contratacdo de hedge sdo definidos pela Administracdo da
Companhia através da Comissdo de Gestdo de Riscos Financeiros.

e Para definicdo do vencimento das contratacdes dos derivativos, deve-se buscar, sempre que
possivel, o casamento da data entre o cdmbio/preco da Commodity a ser fechado e a data
de vencimento do hedge. A data do fechamento do cdmbio/preco da commodity esta sujeita

a fatores adversos que podem afetar a eficiéncia do hedge.

16. PERMISSIBILIDADE DE OPERACOES DE HEDGE

As operagdes de Hedge autorizados pela presente Politica deverdo ser contratados em mercados
estruturados, ou junto as instituicdes financeiras de primeira linha e que atendam as Politicas da

Companhia.

A execugdo das ordens junto as instituicbes financeiras, assim como a analise e validagdo de recursos
para chamada de margem e demais operagdes, ficard sob responsabilidade dos departamentos de
controladoria e financeiro, conforme alcadas de aprovacdo estabelecidas pelo Conselho de

Administracdo da Companhia.

Dessa forma, ficam autorizadas as seguintes operagdes de Hedge:

o NDF (Non-Deliverable Forwards): Contratos a termo de moeda sem entrega fisica, utilizados
para protecdo contra variacGes cambiais;

e Futuros: Contratos padronizados negociados em bolsa para proteger contra variagdes de
precos de ativos subjacentes;

e Put: Opgdes de venda utilizadas para prote¢do contra queda de pregos de ativos;

e Put Spread: Estratégia com opg¢Ges de venda para limitar o custo de protecdo, reduzindo a
exposi¢do a quedas acentuadas;

e (Collar: Estratégia combinada de compra de uma put e venda de uma call para limitar a

exposicao a variagdes de preco dentro de um intervalo;
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e Fence / Three-Way: Estratégia avancada de hedge que combina opg¢des put e call para

maximizar eficiéncia e minimizar custos dentro de uma faixa de protecao.

17. CONTABILIDADE DE HEDGE

A contabilizagdo dos instrumentos financeiros de protecdo por meio da “Contabilidade de Hedge” (Hedge
Accounting) tem como objetivo minimizar o impacto da volatilidade no resultado decorrente do
descasamento entre a mensuracdo (Mark to Market) e classificacdo contabil entre os instrumentos

financeiros utilizados para protecdo e os itens protegidos pela Companhia.

A Contabilidade de Hedge deve estar permanentemente em conformidade com as normas emitidas pelo
CPC (Comité de Pronunciamentos Contabeis) e em atendimento as normas internacionais de
contabilidade (IFRS - International Financial Reporting Standards).

Para fins de Contabilidade de Hedge a Companhia optou pela adog¢do do Hedge Accounting de fluxo de
caixa, o qual busca a protecdo contra possiveis variagdes que possam ocorrer no fluxo de caixa futuro.
Em geral, essas varia¢Oes estdo relacionadas a passivos ou ativos reconhecidos, compromissos firmes ou
transagdes com alta probabilidade de ocorréncia e que sao previstas, cujo objeto coberto continua a ser
contabilizado da mesma forma que seria sem a estratégia de contabilidade de cobertura, no entanto, a
parte efetiva das variagbes do justo valor do instrumento de cobertura passa a ser registada em OCI.

De forma complementar a Companhia dispde de politica especifica para Hedge Accounting, detalhando
com transparéncia os processos e procedimento acerca do programa de Hedge implementado a partir

de 01/10/2024.

18. UTILIZACAO DO METODO DE CONTABILIDADE DE HEDGE

O principio geral da aplicacdo das regras de Contabilidade de Hedge consiste em registrar nos mesmos
periodos contabeis, ambos os efeitos do derivativo formalmente designado como instrumento de Hedge.
O ajuste do regime de competéncia contdbil é obtido com a aplicagao da técnica chamada “hedge de fluxo
de caixa”, que consiste no diferimento no patrimonio liquido das perdas ou ganhos nao realizados nos

derivativos até que o item coberto seja reconhecido contabilmente.
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Para fins de utilizacdo do método, o departamento financeiro devera desenvolver memorando de
designacao, roteiros contabeis, procedimento de efetividade, cdlculos das parcelas efetivas e nao efetivas

para cada relacdo individual de protecado e, por fim, promover as divulgaces especificas.

19. CENTRALIZACAO DE OPERACOES E TRANSFERENCIA DE RISCO

A Companbhia podera realizar a gestdo centralizada de suas operacdes de hedge, mediante a contratacao,
por meio de uma ou mais operacdes, de forma conjunta ou segregada, de instrumentos financeiros
derivativos e nao derivativos por conta e ordem de uma ou mais Controladas, com a finalidade de obter
condicBes mais vantajosas com as instituicdes financeiras contrapartes, reduzir os custos envolvidos e

aprimorar a mitigacdo de riscos financeiros.

A adocdo da gestdo centralizada nos termos deste capitulo deverd ser formalizada por meio de contrato
firmado entre a Companhia e cada Controlada aplicavel, em consonancia com esta Politica e com as

normas regulatdrias vigentes.

A Companhia devera manter os registros necessarios para realizar a segregacao dos resultados financeiros
das operagdes que digam respeito exclusivamente as operag¢bes de cada controlada, para fins de

transferéncia dos riscos e resultados correspondentes.

Mediante adogdo da centralizacdo das operagdes, a Companhia apurard periodicamente o resultado
liguido das operacgdes de hedge, para fins da determinagdo dos saldos a serem contabilmente transferidos
arespectiva Controlada, assegurando que os efeitos das estratégias de mitigacdo de risco sejam refletidos

de forma proporcional e alinhada a exposi¢do financeira real da respectiva Controlada.

A mensuracgao do resultado liquido sera conduzida de forma integrada e consolidada, assegurando que a

equivaléncia de valores entre as entidades seja preservada apds a alocagado contdbil dos efeitos do hedge.

Ap0ds a apuracdo do resultado do periodo relevante, a Companhia transferird integralmente a respectiva
Controlada o resultado contdbil das operagdes, de modo que tais resultados integrem o resultado

operacional da Sociedade e ndo impactem o resultado operacional da Companhia.

A transferéncia dos saldos contabeis das operaces de hedge para a respectiva Controlada ndo implicara
necessariamente a transferéncia de caixa entre as entidades para quitacdo dos eventuais saldos contabeis

em aberto. A Companhia realizara a gestdo centralizada dos recursos financeiros decorrentes das
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operacoes de hedge de acordo com seus procedimentos internos de gestao de caixa, podendo manter
saldos credores ou devedores entre as entidades visando a uma reducado de custos e gestdao mais eficiente

do caixa.

20. DISPOSICOES FINAIS

Esta Politica estara disponivel no site www.terrasantapa.com.br e sera atualizada para acompanhar as

mudancas ocorridas na legislacdo e garantir sua aplicabilidade.

N3o havera excecbes para o devido cumprimento da Politica, sendo ela de adesdo obrigatdria, devendo

todos respeitar, zelar promover os valores e disposi¢coes estabelecidos neste documento.

Além desta Politica esta disponivel no site da Companhia o Cédigo de Etica e Conduta, e documento de

referéncia para complementar as obrigacdes e responsabilidades aqui dispostas.

21. VEDACOES

A Companbhia decidiu adotar as seguintes vedag¢des no que tange as operagdes de Hedge:

¢ Operacgdes de cardter especulativo;

¢ Contratacdes de operacBes que posicionem a exposicdo do item protegido além dos limites
estabelecidos pela Comissdo de Gestao de Riscos Financeiros

* Operagdes com derivativos que impliqguem em alavancagem;

* Operagdes com derivativos de tipos ndao autorizados;

e Operagbes com derivativos que possam gerar riscos adicionais superiores aqueles que visam

proteger.

A utilizacdo de estratégias diferentes, bem como o uso de novos tipos de derivativos, depende da
autorizagdo formal e expressa da Comissdo de Gestdo de Riscos Financeiros, cuja proposta prévia de
implementacdo deve ser formulada com a exposi¢cdo das caracteristicas do instrumento pleiteado e suas

implicagOes financeiras, fiscais e contabeis.

22. VIGENCIA
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Este documento passa a vigorar a partir da sua publicacdo ou da data de sua ultima revisao, e deve ser
revisado em um prazo minimo de até dois (02) anos, ou antes desse prazo, sempre que se faca necessario.
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